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1.     APRESENTACA0

1.1.0 que 6 a Poli'tica de lnvestimentos

A Politica  de  lnvestimentos  6 o  documento que estabelece as  diretrizes, fundamenta  e  norteia

o processo de tomada de decis5o de investimentos dos  recursos previdenciar.ios observando os

princip'ios de seguran¢a, rentabilidade, solvencia, liquidez, mot'ivacao, adequagao a natureza de

suas  obrigac6es  e  transpar6ncia.  Estes  objetivos  devem  estar  sempre  al.inhados  em  busca  do

equ.ilibrio financeiro e atuarial  dos  Reg.iines  Pr6prios  de  Previd€ncia  Soc`lal  ("BPPS").

1.2.Objetivo

Esta   Politica   de   lnvestimentos   tern   como   objet.ivo   central   promover   a   maximizagao   da

rentabilidade  dos  seus  at.ivos,  buscando  prime.iramente  a  preservasao  e  'integr'ldade  de  seu

patrim6nio  e,  posteriormente,  a  const.ltui¢ao  de  reservas  para  o  pagamento  de  beneficios aos

seus segurados.

1.3. Legislacao

A   presente    Politica    de    lnvestimentos   obedece   ao   que   determina   a    legislacao   vigente

especialmente  a  Resolucao  do  Conselho  Monet5rio  Nacional  n9  3.922/2010,  alterada  pelas

Resolu¢6es CMN  n9 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 ("Resolucao 3.9221 e a Portaria do

Ministerio  da  Pre\tidchcia  Social  n9  519/2011,  alterada  pelas  Portarias  MPS  n9170/2012,  n9

440/2013,  n9  65/2014,  ng  300/2015,  MF  n9  01/2017,  MF  n9  577/2017,  SEPRT  n9  555/2019

("Portaria 519") disp6em sobre as aplica€6es dos recursos dos  RPPS.

1.4.Vigencia

A vig€ncia desta  Politica de lnvestimentos compreende o ano de 2021 e deve ser aprovada  pelo

6rgao super.ior competente, conforme determina o art.  59 da  Resolucao 3.922.

0 art. 49 da Resolueao 3.922 precor\.iza que '`justificadamente, a politico anual de investimentos

poderd  ser revista  no curso de sua  execuGao,  com  vistas a  adequacao  ao  mercado  ou  a  nova

legislafao".

2.     CONTEtlD0

0 art. 49 da  Resolucao 3.922,  que versa sobre a  Politica de  Invest.imentos, traz o seguinte texto:

Art. 49.  Os responsave.is  pela gestao do regime pr6pr'io de previdenc'ia social, antes

do  exercicio  a  que  se  referir,  deverao  definir  a  politica  anual  de  aplicag5o  dos

recursos de forma#p,ar, no mdsho                                  3
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I -o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os criter.ios para a contrata¢ao

de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagao em v.igor para o exercic.io

profissional de admin.lstrac5o de carteiras,.

11 -a estrat6g.ia de aloca€ao dos recursos entre os diversos segmentos de apl`icacao

e as  respectivas carteiras de investimentos;

Ill     -    os     parametros     de     rentabilidade     perseguidos,     que    deverao     buscar

compatibilidade com o perfil  de suas obrigac6es, tendo em vista  a  necessidade de

busca e manuten€5o do equilibrio financeiro e atuarial e os I.im.ites de divers'ificagao

e concentra¢ao  previstos  nesta  Resolugao;  /AedciGGo dc7dc7 pe/a fleso/Lic6o ng 4. 695,  c/e

2:]/ri/2!jr8)

lv  -  os  limites  ut"izados  para  .Invest.imentos  em  titulos  e  valores  mob.iliar.ios  de

emissao   ou   coobrigacao   de   uma   mesma   pessoa   juridica;   /f?edcif6o   dcida  pe/a

Resolug6o n9 4.695, de 27/11/2018.)

V  -  a  metodologia,  os  criterios  e  as  fontes  de  referencia  a  serem  adotados  para

precificag§o dos ativos de que trata o art.  39; /fiedcrfGo dcida pe/ci Peso/uf6o ng 4.695,

de 27/11/2018.)

Vl  -a  metodologia  e  os  crit6rios  a  serem  adotados  para  analise  pr6via  dos  r.iscos

dos invest.lmentos,  bern como as diretr.lzes  para o seu controle  e  mon.itoramento;

(Inclu(do pela Resolu¢6o n9 4.695, de 27/11/2018.)

Vll    -    a    metodolog.ia    e    os    crit6r.ios    a    serem    adotados    para    aval'iaeao    e

acompanhamento  do  retorno  esperado dos  investimentos;  //nc/u/'do pe/a Peso/uf6o

n9 4.695, de 27/11/2018.)

Vlll -o plano de contingenc.ia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas

a  serem  adotadas  em  caso  de  descumpr.imento  dos  I.lmites  e  requisitos  prev.istos

nesta  Resolucao  e  dos  parametros  estabelecidos  nas  normas  gera.is  dos  regimes

pr6prios  de  previdencia  social,  de  excessiva  exposic5o  a  riscos  ou  de  potencia.is

perdas dos recursos. (Incluido pela ResoluEao n9 4.695, de 27/11/2018.)

A presente  Politica de lnvestimentos abordar5 a seguir cada  urn dos t6p.icos supracitados:

2.1. Modelo de Gestao

Aportar,a5i9,trazno#doart39aseguas
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§  59  Para  fins  desta  Portaria  entende-se  por:  //nc/ui'do pe/a  Porfcrrr.ci  MPS  rig 440,  de

09/10/2013)

I   -  Gest5o  por  entidade  autorizada   e   credenciada:   quando  o   RPPS   realiza   a

execucao  da  politica  de investimentos de sua  carteira  por interm€dio de  entidade

contratada para  essa finalidade, cabendo a esta as dec'is6es sobre as aloca¢6es dos

recursos, respe.itados os  parametros da legislac5o. //nc/Lir'do pe/ci Portart.a MPS n9 440,

de 09/10/2013 )

11  -Gestao  pr6pria:  quando o  RPPS  real.iza  diretamente  a  execugao  da  politica  de

`investimentos   de   sua   carteira,   decidindo   sobre   as   alocag6es   dos   recursos,

respeitados   os   parametros   da   legislagao.   //ric/ui'do  pe/a   Porfari.c!   MPS  ng  440,   de

09/10/2013)

0  RPPS  adota  o  modelo  de  gest5o  pr6pria.  Isso  significa  que  as  decis6es  s5o  tomadas  pela

Diretoria  Executiva, Comite de lnvestimentos e Conselho, sem interferencias externas.

Para  bal.izar  as  decis6es  poderao  ser  solicitadas  opini6es  de  profissionais  externos,  como  da

Consultoria  de  lnvestimentos  contratada,  outros  RPPS,  institui€6es  financeiras  ou  outros.  No

entanto, as decis6es finais sao restritas a  Diretoria, Comite e Conselho.

2.2. Estrat6gia de aloca€ao

As  aplica¢6es  dos  recursos  dever5o  observar  a  compatibilidade  dos  ativos  investidos  com  os

prazos,  montantes  e  taxas  das  obr.igac6es  atuariais  presentes  e  futuras  com  o  objetivo  de

manter o equilibrio econ6m.ico-f.inanceiro entre at.ivos e passivos do RPPS.

Para isso, dever5o ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplica¢ao que impl.ique

em  prazos  para  des'investimento,  .Inclusive  prazos  de  carencia  e  para  convers5o  de  cotas  de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos  dos ativos assegurando o cumprimento  dos

prazos e dos montantes das obr.igae6es  RPPS.

Ta.Is   apl.ica¢6es   deverao   ser   preced.idas   de   "atestado   do   responsdvel   legal   pelo   RPPS,

evidenciando   a   sua   compatibilidade   com   as   obrigag6es   presentes   e  futuras   do   regime'',

conforme determina o paragrafo quarto do art. 39 da  Portaria  519.

-    -.`-
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0  art.  29  da  Resolugao  3.922  determ.ina  que  os  recursos  dos  RPPS  devem  ser  alocados  nos

seguintes segmentos:

I - Renda fixa

11 -Renda variavel e investimentos estruturados

Ill -Invest.imentos no exterior

S5o cons.iderados investimentos estruturados:

I -fundos de invest'imento class.ificados como mult.imercado;

11  -fundos  de investimento em  participag6es  (FIP);  e

Ill -fundos de investimento classificados como "Ag6es -Mercado de Acesso".

Sao, portanto, vedadas as apl.ica¢6es de recursos em .im6ve.is.

A estrat6gia  de aloca¢2io considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil

do  RPPS,  aval`iando  o  contexto  econ6mico  atual  e  projetado,  o  fluxo  de  caixa  dos  at.lvos  e

passivos   previdenci5rios   e  as   perspectivas   de  oportunidades  favorave.is   a   max'imizagao  da

rentab.ilidade dentro dos limites e preceitos t€cnicos e lega.ls.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenario econ6mico atual e projetado.

2.2.1.     Cen5rioecon6mico

2.2.1.1. Intemacional

lnvestidores seguem  mon.itorando  novos  estudos em  relac5o  a variante 6m.icron. Ate  ent5o,  o

que  se conseguiu  provar 6  que  ela  possui  transmissibilidade  mais  elevada  que a  delta,  por6m,

as  hospitaliza€6es  e  ntimero  de  mortes  n§o  subiram  em  decorrencia  da  infecc5o  com  a  nova

cepa. Ainda nao se sabe se .isso ocorreu por conta da vacina ou se essa var'iante 6, de fato, menos

letal. Contudo, a  OMS ainda a classifica como sendo urn virus ``mortal" e preve a contaminagao

de rna.is de 50% dos europeus ate mar¢o.

Nos  Estados  Unidos, a  inflac5o fechou  2021  em  7%,  rna.ior patamar em  quase quatro  decadas.

Corroborando com  o aumento de  pregos, o  mercado de trabalho deve pressionar ainda  mais a

demanda. 0 desemprego no pats foi  reduzido para 3,9%,  menor nivel  durante a pandemia.

Dev.ido  as   novas  press6es  advindas  dos  choques  de  oferta   e  o  mercado  de  trabalho  mais

aquec,do,os,ntegrantesdoFed±naatadedsoFomc,queae[evac5odo:
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juros deve ser antecipada  para conter a infla¢5o, e que deve ser d.iscutido a redu¢5o do balanco

de titulos  pjiblicos  e h.ipotecarios. Ap6s os comentar.ios,  o mercado enxerga como provavel  urn

primeiro  aumento  de  juros  ja  na  reuniao  de  mar¢o,  com  ainda  duas  ou  tres  elevac6es  nas

reuni6es segu.intes.

Em relacao ao continente europeu, a  inflagao superou a  estimativa do mercado,  que previa  alta

de 4,7%  e  bateu  novo  recorde  hist6rico  ao  atingir  5%  em  dezembro  na  comparagao  anual.  0

maior respons5vel pelo resultado foi o setor de Energia, que avan€ou 26%.

Com a objetivo de evitar a desacelera¢5o econ6mica do pals, a governo chjn6s planeja diversas

medidas de apoio ao setor privado, dentre elas: redugao das restri¢6es ao mercado imobil'iario,

atraves de politica monetzir.Ia  rna.Is flex{vel,  e a emissao de titulos especia.Is locais para aumentar

a  n`vel  de gastos  do governo.  0  movimento vein ap6s o  Banco  Mund.ial  reduzir suas  prev.is6es

para o cresc.imento chines em  2022 de 5,4% para 5,1%.

2.2.1.2. Nacional

Os principais dados de atividade econ6m.ica decepcionaram o mercado. 0 lBC-Br, considerado a

previa do  PIB medido pelo Bacen, contraiu 0,49/o em outubro, resultado pior do que o estimado

pelo  mercado,  de  queda  de  0,2%.   Em   novembro,  os   resultados  foram   mistos.  A  producao

industrial reduziu 0,2% ante expectativa  de alta  de 0,1%, puxada  pela queda de 3% em  Bens de

Capital,  por6m,  o  volume  de  servi¢os  cresceu  2,4%  frente  a  leve  elevacao  de  0,2%  que  era

projetada por economistas.

0  lpcA  de  dezembro  elevou-se em  0,73%,  contra  expectat.iva  de  0,65%.  0  `ndice fechou  2021

com alta de 10,06%, muito acima do teto da meta de 5,25%. Os principais respons5veis pela alta

foram  os  grupos  de Transportes  (21,03%)  e  Habitacao  (13,05%),  que  combinados  respondem

por, aproximadamente,  60% do resultado do  lpcA em  2021.

Ap6s o andncio do reajuste salarial  para  policiais federais,  alguns grupos de servidores federais

exigiram que a presidente Bolsonaro concedesse o reajuste para suas respectivas categor.ias. Os

servidores  entraram  em  paralizacao  em  janeiro  e  amea¢aram  entrar  em  greve  no  'lnicio  de

fevere.iro,  caso  nao  haja  correc§o  salarial.  Como forma  de  conter as  manifestac6es,  o  lider do

governo na Camara, Ricardo Barros, sugeriu que o reajuste prometido para policiais federais seja

cancelado. --iff_
7
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Fonte:  Bacen:  Relat6rio Focus de 07/01/2022

2.2.2.     Estrat6gia de aloca€ao para 2021
Dado o carater de  regulariza¢5o desde documento, o quadro aloca¢5o dos recursos foi definido

baseado  no  cen5rio  econ6mico,  a  aloca¢ao  atual  dos  recursos,  o  perfil  de  r.isco  do  RPPS  e  as

opc6es disponiveis pela  Resolugao CMN  3.922/2010.

A  coluna  de  "estrat6gia  alvo",  que  tern  coma  objetivo  tornar  os  limites  de  aplicacao  mais

assert.ivos dados o cenario projetado, foi definida tomando base o que seria a  "estrat6gia alvo"

ideal, dado a perfil de risco e os limites clef.inidos na  Resolucao n9 3.922/2010 e suas altera¢6es.

car  ®       8
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Estrat6gia de Aloca9ao
Polltica de lnvestimento

Segmento Tipo de Atlvo
Carteira dez/21 Carteira

LimiteResolu¢ao3.922
Limlte Estrategia L''mite

(RS) Dez/21 (%) Inferior (%) Alvo  (%) Superior (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro  Nacional -SELIC -Art.  79,I,  ``a''. C\.Cr' 0,00% 1CX),C0% 0,00% 0,00% loo,Cove

FI  Renda  Fixa  Referenciado  lco% titulos TN  -Art.  79,I,  "b" a,cO 0,Cro% loo,C0% 30,00% 60,00% loo,00%

Fl  em  l'ndices  de  Renda  Fixa  100% titu!os TN  -Art.  79,I,  "c" 0,00 0,00% 1CX),00% 0,CX" 0'009'o loo,cO%

Opera¢6es  Compromlssadas  -Art.  79,11 0,00 0,009/o 5,cO% 0,00% 0,00% 5,00%

FI  Renda  Flxa  Referenciados -Art.  79,Ill,  "a" 0,cO 0,00% 60,cO% 0,009/a 0,00% 60,00%

Fl  de  rndices  Renda  Fixa  -Art.  7e,Ill,  "b" 0,00 0,00% 60,cO% 0,00% 0,00% 60,00%

Fl  de  Renda  Fixa  -Art.  79,  lv,  "a" S37.848,06 100,00% 40,CX" 0,00% 40,00% 40,00%

Fl  de  l'ndices  Renda  Fixa -Art.  79,  lv,  "b" 0,00 0,00% 40'Ciryo 0,00% 0,00% 40,00%

Letras  lmobiliaries  Garantldas-Art.  79,  V,  "b" 0,00 0,00% 7|firyy/o 0,00% 0,00% 20,cO%

Certificados  de  Dep6sitos  Bancarios (CDB) Art.  79, Vl,  "a" 0,00 0,00% 15,OO9/o 0,00% 0,009'o 15,00%

Poiipanca  Art.  79,  Vl,  "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,cO% 0,009/o 15,00%

FI  Direitos Credlt6rios  (FIDC) -senior -Art.  79, VII,  "a" 0,00 0,00% 5,Cro% 0,cO% 0,00% 5,cO%

FI  Rer`da  Flxa  "Credito  Privado"-Art.  72,  Vll,  "b" 0,00 0,00% 5,00% 0.00% 0,cO% 5,00%

FI  "Debentures"-Art.  7g,  VII,  "c" 0,CO 0,00% 5,cO% 0,00% 0,00% 5,00%

subtotal 537.848,06 loo,00% a,00% 1cO,00%

RerldaVari5vel e

FI  Ag6es  Referenciaclos -Art.  89,I,  ''a" 0,00 0,00% 30,C0% 0,cO9'o 0,00% 30,00%

Fl  de  rndices  Ac6es  Referenciados -Art.  89,I,  "b" 0,CX) 0,00% 30,00% O'009/o 0,Cro% 30,00%

Fl  em  Ac6es  Li`vre  -Art.  89,11,  ''a" 0,00 0,00% 2!fJrfy/a 0,00% 0,00% prfJffyh

FI  de  rndices  em Ag6es  Livre -Art.  89,11,  "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,cO% 0,00% 7!fJpr/o

lnvestimentos FI  Multimercado  -aberto -Art.  89,Ill 0,00 0,009/a 10,cO% 0,00% 0,00% 10,00%
Estruturados

Fl  em  Participag6es -Art.  89,  lv,  "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

FI  lmobili5rio  -Art.  8Q,  lv,  "b" 0,00 0,009'o 5,00% 0,00% 0,Ow 5,Cove

Subtotal a,00 0,00% a,00% a,00%

lnvestimentosnoExterior

FI  Renda  Flxa  -Divida  Externa  -Art.  99,I 0,00 0'009'o 10,00% 0`00yo 0,00% 10,00%

Fl  lnvestimento  no  Exterior -Art.  9e,11 0,00 0,Cro% 10,cO% 0,00% 0,00% 10,CX%

FI  Ac6es  -BDR  Nivel  I  -Art.  99,Ill 0,00 0,CK" 10,00% 0,00% 0,00% 10,OO9/a

Subtotal 0,00 0,00% 0,00% 0,000%

-
'.t6tBlrGerdi    :,.\   \          \ `    _     +       ,         ,,`.-I537.8pe,06-`\

• 1,ap'Ob%. ,  , -    o'ap%,     '
•   `  1oo'oo%

2.2.3.     Estrat6gia de aloca€5o para os pr6ximos 5 anos

0  quadro  abaixo  tern  como  objetivo  central  estabelecer  uma  dire¢5o  de  longo  prazo  para  os

investimentos, nao sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decis5o ao longo

do ano de 2021.

zfr     ,.:.,.... j,,,`,,i:"
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Estrat6gia de Alocac8o
Pot/tica de lnvestimento

Segmento Tipo de Ativo
LimiteResolu95o3.922

u-in ite  Inferior(%) LimiteSupe,ior(%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro  Nacional -SELIC -Art.  79,I,  "a". 1cO,cog/o 0,00% 100'COvo

FI  Renda  Fixa  Referencjado  100%  titulos TN  -Art.  79,I,  "b" 100,00% 40,00% 100,00%

Fl  em  fndices  de  Renda  Fixa  100% ti.tulos TN  -Art.  79,I,  "c" icro,cx)% 0,00% 1cO,00%

Operac6es  Compromissadas -Art.  7g,11 5'009/a 0,00% 5,00%

FI  Renda  Fixa  Referenciados -Art.  79,Ill,  "a" 60,00% 0,00% 60,009'o

Fl  de  I.ndices  Renda  Fixa -Art.  79,Ill,  "b" 60,00% 0,00% 60'Orvyo

Fl  de  Renda  Fixa  -Art.  79,  lv,  "a" 40,00% 0,000/o 4o,cue/a

Fl  de  rndices  Renda  Fixa  -Art.  79,  lv,  "b" 40,00% 0,cO% 40,cO%

Letras  lmobili5rias Garantidas-Art.  79,  V,  "b" 7!fJfff/a 0,00% 20,cO%

Certificados  de  Dep6sitos  Bancartos  (COB) Art.  79,  Vl,  ''a" 15,cO% 0,CX% 15,00%

Poupan¢a  Art.  79,  VI,  .'b" 15,cO% 0,00% 15,coo/a

FI  Direitos  Credit6rios  (FIOC)  -senior  -Art.  79,  VIl,  ''a" 5,Owo 0,00% 5,00%

FI  Renda  Fixa  '`Cr6dito  Prlvado"-Art.  79,  Vll,  ''b" 5,00% 0,C" 5,00%

Fl  "Debentures''-Art.  79,  VIl,  "c" 5,CXJ% 0,C0% 5,cO%

Subtotal 40,00%

Renda VariiiveleLnvestimentceEstruturados

FI  A¢6es  Referenciados -Art.  89,I,  "a" 30`COvo 0,009/o 30,cO%

Fl  de  /ndices A¢6es  Beferencjados -Art.  89,1,  ''b" 30,00% 0,00% 30,00%

Fl  em Ac6es  Livre  -Art.  89,11,  ''a" 20,00% 0,cO% 20,00%

Fl  de  l'ndices  em  A96es  Livre -Art.  89,11,  "b" 20,00% 0,00% 20,009'o

FI  Multimercado  -aberto -Art.  89,  Ill 10,cO% 0,00% 10,00%

Fl  em  Participag6es -Art.  89,  lv,  "a" 5,00% 0,00% 5,00%

FI  lmobiliario  -Art.  89,  IV,  "b" 5,00% 0,00% 5,00%

Subtotal a,00%

lnvestimentosnoExtei.iorI

FI  Renda  Fixa  -Divida  Extema  -Art.  99,I 10,00% 0,cO% 10,00%

Fl  lnvestimento  no  Exterior -Art.  99,11 10,00% 0,00% 10'Owo

FI  Ac6es  -BDR  Nivel  i  -Art.  9g,Ill 10,00% 0,00% 10,00%

subtotal a,00%

'`-              ,'
Total,§.'efal: ,    I \ `- --        to,co%,

2.3. Pal.ametros de rentabilldade perseguidos

A Portaria  MF n9 464/18 e a  Portaria  MF n912.233/20 determinaram  uma  nova forma de aferir

a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apura¢ao do valor presente

dos fluxos de beneficios e contribu.ie6es do RPPS.

Esta  taxa,  conforme  determina  o  art.  26,  da  Portaria  464,  "deverd  fer,  como  //.in/.te mcjx/.mo,  o

menorpercentuo/dentre°Sse&          al
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I -do valor esperado da  rentabilidade futura  dos  investimentos dos ativos garantidores do

RPPS,  conforme  meta  prevista  na  politica  anual  de  investimentos  aprovada  pelo  conselho

deliberatjvo do regime; e

11 -da taxa de juros parametro cujo panto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Media seja

a mais pr6ximo a duracao dcl passivo do RPPS."

Para aferir o "valor esperado da  rentabilidade futura dos investimentos" a  que se  refere o item

I acima, a  LEMA Economia & F.inan¢as, como consultoria de investimentos contratada, elaborou

diferentes  cenarios  para  a   Meta   de   lnvest'imentos  de   Longo   Prazo  (MILP)   cons.iderando  os

cupons   dos  titulos   pdblicos   federais   e   o   lbovespa.   Tal   proje¢2io  considerou   a   NTN-B  com

vencimento  em  2055  para  estimar  a  retorno  da  renda  fixa  e  a  rentabilidade  real  media  do

lbovespa  nos  dltimos  15  anos  para  a  renda  vari5vel  e  invest.imentos  no  exterior.   Para  uma

melhor    aderencia    das    projec6es,    diferentes    compos.ic6es    de    carteira    foram    tracadas,

cons.iderando perfis de investimentos d.istintos. Assim, temos tres possive'is cenar'ios de retornos

rea.is para os .investimentos:

Peso Renda  Fixa

Peso  Renda Variavel  +  Exter'ior

80,00%                    70,00%                         60,00%

20,00%                    30,00%                         40,00%

Por   falta   de   resposta   ao   question5rio   de   perfil    de   .investidor   (su/.tod/.//.ty),   adotaremos

CONSERVADOR coma perfil de risco. Sendo, portanto, sua proje¢ao de retorno aqui cons.iderada

de 5,84%.

A "durac§o do passivo", a que se refere o item  11 ac.ima, calculada na Avaliagao Atuarial de 2020

(data-base  2019)  realizada  pela  ARIMA,  contratada  para  este fim,  sendo 14,48 anos. Tomando

coma base o anexo I da Portaria MF n912.233/20, portanto, encontramos o valor de 4,81%.

Considerando, portanto, que a meta atuarial perseguida pelo RPPS em 2021 devera ser o menor

valor entre os itens  I  e 11 acima, esta sera de lpcA + 4,81%.

Considerando ainda  a  projec5o  de  .inflagao  para  o ano  de  2021  como sendo de  10,06% temos

como meta atuarial projetada o valor de 15,53%.

-I-LL-         -_
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2.4. Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os   limites   ut.ilizados   para   investimentos   em   titulos   e   valores   mobil.iarios   de   emissao   ou

coobr'iga¢ao  de  uma  mesma  pessoa  juridica  serao  definidos  nos  regulamentos  dos  fundos  de

investimentos que recebem aportes do  RPPS.

2.5. Precifica€ao dos ativos

0  inciso Vlll  do art.16  da  Portaria  MPS  n9 402/08,  alterada  pela  Portaria  MF  n9  577/17, traz a

seguinte redacao:

Art.  16.  Para a organizac5o do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

Vlll  -os  titulos  e valores  mobili5rios  integrantes  das  carteiras  do  RPPS  devem  ser

reg.istrados  pelo valor efetivamente  pago,  inclus.ive corretagens e  emolumentos  e

marcados   a    mercado,    no    minimo    mensalmente,    mediante   a    util.izac5o    de

metodologias  de  apuracao  em  consonanc.ia  com  as  normas  baixadas  pelo  Banco

Central do Brasil e pela Com'iss5o de Valores Mobiliarios e parametros reconhecidos

pelo  mercado  financeiro  de  forma  a  refletir  o  seu  valor  real.  /RedcTfGo  dcidci  pe/a

Porfar.Ia MF n°-577, de 27/12/2017)

Os titulos  e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os crit6rios recomendados pela Com.issao de Valores

Mobiliarios  e  pela  ANBIMA.  Os  m6todos  e as fontes  de  referencias  adotadas  para  precifica¢5o

dos   ativos   do   RPPS   sao   estabelecidos   em   seus   custodiantes   conforme   seus   manua.is   de

apre¢amento.

2.6. An5Iise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE  MERCADO -6 a oscilagao no valor dos ativos finance.iros que possa gerar perdas  para

institui¢ao  decorrentes  da  variacao  de  parametros  de  mercado,  como  cotac6es  de  cambio,

ac6es, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacao, por exemplo.

0 RPPS adota a  metodologia de VaR -Value-at-Risk -para controle de Risco de Mercado.

RISCO  DE  CREDITO  - 6 a  possibilidade de perdas  no retorno de investimentos ocasionadas  pelo

nao cumprimento das  obrigag6es financeiras  por  parte  da  institu.ic5o  que  em.itiu  determinado

tituio,Ousejaonaoatendim#ascondleasdasecontratadas
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Cconforme determina  o  paragrafo sexto do art.  79 da  Resolueao 3.922,  que trata  das  aplica¢6es

em renda I.ixa, d`iz que ``os responsdveis pela gestao de recursos do regime pr6prio de previdencia

social  deverdo  certificar-se  de  que  os  direjtos,  tl'tulos  e  valores  mobilidrios  que  comp6em  as

carteiras  dos fundos  de  investimento  de  que trata  este  artigo  e os  respectivos  emissores  s6o

considerados de baixo risco de cr6dito."

A  classificac5o  como  baixo  risco  de  credito  devera  ser  efetuada  par  agencia  classificadora  cle

risco registrada  ne C\/M ou  reconhecide por essa autarquia.

RISCO  DE   LIQUIDEZ  -   6   possibilidade  de   perda   de  capital  ocasionada   pela   incapacidade  de

liquidar   determinado   ativo   em   tempo   razoavel   sem   perda   de  valor.   Este   risco   surge   da

dificuldade  de  encontrar  potenciais  compradores  do  at.ivo  em  urn  prazo  h5bil  ou  da  falta  de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou  resgates solicitados.

Conforme   determina   o   paragrafo   quarto   do  art.   39   da   Portaria   519,   "os  op//.caf6es   que

apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de cardncia e para conversao de cotas

defundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigac6es presentes e futuras do regime."

RISCO  DE  SOLVENCIA 6 o  que decorre  das obrigag6es  do  lpM  para  com  seus segurados  e seu

funcionamento. 0 monitoramento desse risco se da atrav6s de avaliac6es atuar'ia.is e realizag5o

de estudos  para embasamento dos limites financeiros  no direcionamento dos recursos.

RISCO  SISTEMICO  -6 o  risco  de  surgimento  de  uma  crise  de  confianca  entre  instituic6es  de

mesmo  segmento  econ6mico  que  possa  gerar  colapso  ou  reacao  em  cadeia  que  impacte  o

sistema financeiro ou mesmo afete a  economia de forma  rna.is ampla.

A analise do risco sistemico a realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,

diretor'ia  executiva  e  comite  de  investimentos  que  monitoram  informac6es  acerca  do  cenario

corrente   e   perspect.ivas   de   forma   a   mitigar   potenciais   perdas   decorrentes   de   mudan¢as

econ6micas.

2.7. Avalia¢5o e acompanhamento do retorno dos investimentos

0  retorno  esperado  dos  .investimentos  6  determinado  atrav6s  da  meta  atuar.ial  estabelecida

para o ano. 0 acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal atrav6s da consolidag5o

da carteira de invest.imentos real.izada  por sistema  pr6prio para  este fim.

A  aval.ia¢ao  da  carte.Ira  6  realizada  pelo  Com.Its  de  lnvestimentos  buscando  a  otim.iza¢ao  da

rela¢5o risco/retorno. cEL®        13
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A16m do desempenho,  medido pela  rentab.ilidade, sao monitorados ainda o patrim6n.io liquido,

aderenc.ia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8. Plano de contingencia

Algumas  medidas devem ser tomadas como forma de  mit.igar o r.isco dos  investimentos  no que

se refere a descumprimento dos limites e requis.itos previstos na Resolu¢ao CMN  n9 3.922/2010

e nesta  Politica  de lnvestimentos.

Tao  logo  seja  detectado  qualquer  descumpr.imento,  quem  a  detectou  devera  informar  ao

Comite de lnvestimentos que convocara  reuniao extraordinaria no mais breve espaco de tempo

para  que ta.is d.istor¢6es  sejam  corrig.idas.

Caso seja considerado pelo Comite de  lnvestjmentos  que  na carteira  do  RPPS  haja algum ativo

investido  com  excessiva  exposi¢§o  a  riscos  ou  de  potenciais  perdas  dos  recursos,  dever5  ser

formalizada   a   Diretoria   Executiva   solicita€5o   para   que   esta   proceda   imediatamente  com   o

pedido de resgate.

Se  houver prazo  de  carenc.ia,  conversao  de  cotas  ou  outro  obst5culo  ao  imediato  resgate  dos

recursos,  devera  o  Com.Its  de  Invest.imentos  elaborar  relat6rio,  com  periodicidade  minima  de

urn ano,  detalhando a  s.ituac5o  com  a  medidas tomadas  e  perspectivas  de  resgate do  referido

investimento.

3.     TRANSPAR£NCIA

A16m  de  estabelecer  as  d.iretrizes  para  o  processo  de  tomada   de  decis5o,  esta   Politica  de

lnvestimentos busca ainda melhorar a transparencia com relacao a gest5o dos investimentos do

RPPS.

A Portaria 519 determina  que:

a)   o  respons5vel  pela  gestao  dos  recursos  dos  seus  respectivos  RPPS  tenha  s.ido

aprovado   em   exame   de   certifica¢ao   organizado   por   entidade   aut6noma   de

reconhec'ida  capacidade  t6cnica  e  difus5o  no  mercado  bras'ileiro  de  capitais  (art.

29);

b)   o   RPPS  dever5   elaborar  relat6r.ios  detalhados,   no  min.imo,  trimestralmente,

sobre a  rentabilidade,  os  r.iscos  das  diversas  modalidades de operac6es  real'izadas

nas aplicac6es dos recursos do RPPS e a aderencia a politica anual de investimentos

e  suas  revis6es  e  submete-los  as  instancias  super.iores  de  delibera¢ao  e  controle

tart. 39, ,nciso v];                    pr
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c)   o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que

mantiver  relagao  de  prestacao  de  serv.lcos  e  ou   consultoria   nas  operac6es  de

aplicacao  dos  recursos  do  RPPS  e  da  regularidade  do  registro  na  Comiss5o  de

Valores  Mobiliarios -CVM  (art.  39,  inciso VI);

c.1) Para auxiliar na gestao dos investimentos,  no cumprimento dos obrigac6es

relacionadas  aos  investimentos  e  dar  transparencia  as  suas  a96es,  a  RPPS

mantem contrato com  a  empresa  de  consultoria  LEMA  Economia &  Financas,

autorizada  pela  CVM  para o exercl'cio de consultoria de valores mobilidrios, em

conformidade com a disposto  no art.  18 da Resolucijo  3.922 e art.  39,  inciso Vl,

da Portaria 519.

d)   na gestao  pr6pria, antes  da  realizac§o de qualquer operagao,  assegurar que as
•institui96es  escolhidas  para  receber  as  apl.lcag6es  tenham  sido  objeto  de  pr6vio

credenciamento (art. 39,  inciso lx);

d.1) Para a realizaEao do credenciamento das instituig6es que se relacionam com

o  RPPS,  este  adota   urn  modelo   pr6prio  de   Manual   de  Credencicimento  dos

lnstjtujg6es.

A16m destes, os incisos Vlll e lx do mesmo artigo determinam ainda que o  RPPS devera:

Vlll  -disponibilizar  aos  seus  segurados  e  pensionistas:  /fledcrfGo  dcrc/ci  pe/a  Porfciri.ci

MPS n9 440, de 09/10/2013)..

a)  a  politica  anual  de  investimentos  e suas  revis6es,  no  prazo  de ate tr.inta  d.ias,  a

part]lr da data de sua aprovae5c)., (Incluido pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

b)   as   informa¢6es   contidas   nos   formularios  APR   -  Autorizac2io   de  Aplicagao   e

Resgate,  no  prazo de  ate trinta  dias, contados da  respectiva  aplicacao  ou  resgate;

(Incluido pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

c)  a composi¢ao da carteira  de  investimentos  do  RPPS,  no  prazo  de  ate trinta  dias

ap6s o encerramerlto do mss., (Inclul'do pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

d)    os    procedimentos    de    seleg5o    das    eventuais    entidades    autor.lzadas    e

credenciiadas., (Incluido pela Portaria MPS nQ 440, de 09/10/2013)

e)  as  .lnforma¢6es  relat.ivas  ao  processo  de  credenc.iamento  de  .institui¢6es  para

receber  as  aplicac5es  dos  recursos  do  RPPS;  //nc/ut'do  p€/ci  Porfari.a  MPS n9 440,  de

09/10/2013)

cjs2-
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f)  rela€ao das entidades credenciadas para  atuar com  o RPPS e  respectiva data de

atualiza€ao  do credenciame nto; /inc/ui'do pe/a  Portori.a  MPS ng 440, de 09/]0/2013)

g) as  datas e locais  das  reuni5es dos 6rg5os de  delibera¢5o colegiada e do  Comife

de lnves+imentos., (Incluldo pela Pcirtaria  MPS n9 440, de 09/10/2013)

h) os re lat6rios de que trata o inciso V deste artigo. //nc/u/'do pe/a Porfart.c7 MPS rig 440,

de 09/10/2013)

lx -na gest5o pr6pria, antes da realiza¢go  de qualqueropera€ao, assegurar que as

instituiE6es  escolhidas  para  receber as  aplica¢6es  tenham  sido objeto  de  previo

credenc.lamento. (Redacao dado pela  Portciria  MPS n9 440, de 09/10/2013)

4.     DISPosl€6ESFINAIS

A comprova¢§o da elabora¢ao da prese nte Politica de I nvestime ntos, conforme determina o art.

19  da  Portaria  519,  ocorre  atraves do  envio,  pelo  Cadprev,  dct  Demonstrativo da  Politica  de

lnvestimentos  -DPIN  -  para   a   Secretaria  de   Politicas   de   Previdencia  Social   -SPPS.  Sua

aprovac5o, pelo Conselho, ficara registrada atrav6s de ata de reuni5o cuja pauta contemple tal

assunto e 6 parte  integrante desta Politica de lnvestimentos.

Atendendo ao par6grafo terceiro do art.  19  da  Portaria 519,   "a re/ot6r/.a do po//i/.ca cint/a/ de

investimentos e suas revis6es, a  documentacao que os fundamenta, bern como as aprovap6es

exigidas  deverao  permanecer  a  disposiEfio  dos  6rgaos  de  acompcinhamento, supervisao e

controle pelo prazcl de 10 (dez) anos."

BOA VIAGEM/CE,16 de Junho de 2022.

Preside nte do I pM BV Presidente do Conselho
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